I N Sl D E PRIVATE CAPITAL POLICE
Quartalsbericht 04/2017

RWBCROUE™ Quantum

Lebensqualitdt sichern Leben






Inhaltsverzeichnis

10

12

PRIVATE CAPITAL POLICE

Die Performance der PRIVATE CAPITAL POLICE

RWB EverGreen FCP-SIF Global Balance

RWB EverGreen FCP-SIF Asian Opportunities

Was bedeuten diese Begriffe?

Wie interpretiere ich diese Fakten?




Die renditestarken Investitionen der Private
Capital Police haben sich in 2017 ausgezahit.
Lag die Wertsteigerung in der Strategie ,,Glo-
bal Balance” im vierten Quartal bei 1,5 Pro-
zent, profitierten unsere Kunden auf Gesamt-
jahresebene von fast sieben Prozent. ,,Asian
Opportunities” brachte tiber neun Prozent ein.
Die Strategie mit geografischem Fokus auf
Asien profitierte vor allem im vierten Quartal
von einer sehr guten Entwicklung der hiesigen
Aktienmérkte.

Wie wichtig eine adédquate Rendite fiir die Al-
tersvorsorge und den realen Vermégensaufbau
ist, verdeutlicht die letztjahrige Inflationsrate:
Sie lag nach Angaben des Statistischen Bun-
desamts im Jahr 2017 bei 1,8 Prozent. Mit den
renditestarken Unternehmensbeteiligungen in
Form von Private-Equity-Fonds und Aktien-ET-
Fs sind unsere Kunden bestens gegen den
schleichenden Kaufkraftverlust geriistet.

Den einzigartigen Private-Equity-Bestand-
teil in der Private Capital Police konnten wir
im vergangenen Jahr weiter ausbauen — in
der Strategie ,,Global Balance” um fast zehn
Prozentpunkte. Alleine im vierten Quartal ha-
ben wir in drei neue Fonds investiert, darunter
der sechste Fonds des extrem renommierten
Managers Seidler Equity Partners. Der Fonds
war aufgrund der bisherigen Ergebnisse der
Fondsmanager um ein Vielfaches (iberzeich-
net.

Fiir das Jahr 2018 sind wir weiterhin positiv
gestimmt: Die weltweiten Konjunkturaussich-
ten sprechen fiir eine Fortsetzung des Bullen-
marktes. Bevorstehende Ereignisse, wie etwa
die Brexit-Ausstiegsvereinbarung, die bis Ok-
tober stehen soll, konnten zwar fiir Wirbel sor-
gen. In den vergangenen Monaten und Jahren
waren von politischen Ereignissen allerdings
nur kurzfristige Marktschwankungen ausge-
gangen.

Seriose Prognosen fiir die zukiinftige Entwick-
lung kann dennoch niemand geben. Fallende
Kurse und eine schwéchere Konjunktur sind
daher immer méglich. Mit der breiten Streuung
in Sachwerte sind unsere Kunden allerdings
langfristig bestens aufgestellt.

Jan-Peter Diercks
Produktverantwortlicher Private Capital Police,
RWB Partners GmbH
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Quelle: RWB; Historische Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Asian Opportunities
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Was bedeuten diese Begriffe?

Nettoinventarwert (NAV)

Der Nettoinventarwert ist der Gesamtwert des Fondsvermégens. Der Net-
toinventarwert, auch Net Asset Value (NAV), ergibt sich aus der Summe
aller bewerteten Vermodgensgegenstande abzUlglich samtlicher Verbind-
lichkeiten. Die Verfahren zur Ermittlung des NAV sind in internationalen
Bewertungsrichtlinien niedergeschrieben, die einheitlich geregelt sind.

Exchange Traded Funds (ETF)

Ein Exchange Traded Fund (ETF) ist ein an der Borse gehandelter Investmentfonds. I.d.R. handelt es sich
hierbei um passiv verwaltete Fonds, die taglich ge- und verkauft werden kénnen. Sie verzichten bewusst
auf ein aktives Management und arbeiten deshalb zu einem Bruchteil der Geblhren eines herkémmlichen
Fonds. Sie bieten die effizitente Moglichkeit, ganze Mérkte und Marktindizes abzubilden. Man unterscheidet
hierbei zwischen ,replizierenden ETFs®, die Indizes nahezu aber nicht vollstandig abbilden, und ,,voll-repli-
zierenden ETFs®, die den entsprechenden Index vollstandig abbilden. Wichtig ist zudem, ob der ETF alle

in dem Index enthaltenen Titel (meist Aktien) entsprechend der Gewichtung im Index real kauft (physische
ETFs) oder den Index Uiber Derivate oder Ahnliches nachbildet (synthetische ETFs). Durch die gesetzliche
Vorgabe, dass die Gelder getrennt vom Vermdgen des ETF-Anbieters (meistens eine Bank) geflhrt werden,
entsteht dem Anleger ein zusatzlicher Risikoschutz.

Commitment

Dies ist die Verpflichtung zur Einzahlung des zugesagten Betrages in einen Fonds
durch den Investor. In dem Prozess sagt der Investor einen definierten Betrag zu,

den der Fonds bzw. Fondsmanager im zeitlich und betragsmaBig definierten Rahmen
abrufen bzw. einfordern kann. Der Abruf kann in einer Summe oder zeitlich gestreckt in
mehreren Teilschritten in kleineren Summen erfolgen. Klassischerweise ist im Bereich
Private Equity der Abrufzeitraum mehrere Monate bis mehrere Jahre lang und der
Fondsmanager nicht verpflichtet, die zugesagte Summe auch zwingend vollstandig
einzufordern.

Private Equity

Private Equity (PE) ist in der klassischen Definition die Finanzierung von nicht-borsennotierten Unternehmen mit
Eigenkapital. Der Investor oder ein Investorenkreis investiert sein Kapital und beteiligt sich damit direkt an dem
Unternehmen. Investoren kénnen Privatpersonen, Institutionen oder auch Fonds sein. Im Gegenzug erhalt der
Investor Geschéftsanteile und damit verbunden auch Ansprtiche auf die Beteiligung an Gewinnen und an der
zukunftigen Entwicklung des Unternehmens. Zielsetzung hierbei ist, dass sich das Unternehmen mit dem Kapital
und dem Know-how des Investors weiterentwickelt, notwendige Investitionen tétigt, das eigene Geschaftsmodell
ausbaut und so in Summe erfolgreicher wird. PE-Investoren planen, das Unternehmen wieder zu verkaufen, z. B.
durch einen Borsengang, um durch einen Verkaufspreis, der Uber den Anschaffungskosten liegt, Gewinne zu
realiseren.
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Quelle: RWB; Historische Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.




Wie interpretiere ich diese Fakten?

Aufteilung des Nettoinventarwerts (NAV)
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Anhand dieser Darstellung konnen Sie erkennen, in welche
einzelnen Markte und Indizes der Fondsanteil investiert ist, der
im Rahmen der ETFs angelegt ist. Sie erkennen einerseits die
prozentuale Gewichtung und andererseits auch die jeweiligen
Lander bzw. Regionen, in die Ihr Kapital investiert ist.

Anhand dieser Darstellung kénnen Sie erkennen, in
welchen Anlageklassen das Fondsvermdgen derzeit
investiert ist. Dieser Fonds investiert grundsatzlich in

Private Equity Zielfonds, in ETFs und halt in diesem

Zusammenhang regelmaBig einen gewissen Bestand
an Barmitteln vor, um weitere Investitionen tatigen
bzw. Auszahlungen aus dem Fonds ohne Veréau-

Berung von anderen Vermdgensgegenstanden des

Fonds realisieren zu kdnnen. Die aktuellen Prozent-
quoten geben Aufschluss dartber, wie Ihr im Fonds

investiertes Kapital derzeit angelegt ist.
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Anhand dieser Darstellung kdnnen Sie erkennen, wie hoch die Summe an abge-
gebenen Commitments gegenUber Private Equity Zielfonds im Verhaltnis zu dem
gesamten Fondsvermdgen ist. Die Zielallokation des Fonds ist ein Anteil von 60
Prozent an Private Equity und von 40 Prozent an ETFs. Um einen durchschnitt-
lichen Private Equity Anteil in Hohe von 60 Prozent real zu erzielen, missen durch-
aus héhere Commitments angegeben werden, da die Abrufzeitraume mehrere

Monate bis Jahre lang sein kdnnen.

Vergleichen Sie diese Zahl mit dem Anteil von Private Equity im Rahmen der Dar-
stellung des Nettoinventarwertes (NAV), so zeigt die Differenz der beiden Zahlen,
wie viel Kapital noch nicht abgerufen wurde.

Private Equity Commitment im Verhaltnis
zum Gesamtvermdgen

58,00%

Diese Grafik zeigt Innen die Wertentwicklung des Fonds.
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Stand: Februar 2018

Im Vertrieb der

RWB

Ypartners

RWB Partners GmbH
Keltenring 5 ¢ 82041 Oberhaching
Telefon: +49 89 66 66 94-0 e Telefax: +49 89 66 66 94-20
info@rwb-partners.de

Wichtiger Hinweis:

Diese Unterlage ist eine Werbemitteilung der RWB Partners GmbH, die als Tochtergesellschaft der RWB Group AG das von der Quantum Leben AG angebotene Versicherungsprodukt
vertreibt. Sie stellt kein Kaufangebot der dargestellten Private Capital Police dar. Diese Werbemitteilung stellt auch keine umfassende Information oder eine Anlageberatung tiber die Private

Capital Police dar. Hinsichtlich der Private Capital Police konnen Interessierte die erforderlichen Vertrags- und Beratungsunterlagen in deutscher Sprache kostenlos von der RWB Group AG,
Keltenring 5, 82041 Oberhaching erhalten. Weitere Informationen sind zudem erhéltlich unter: info@rwb-partners.de



