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Als weitere wichtige Verstandnishilfen sind auch die jeweils ,,Wichtigen Hinweise“ am
Ende eines jeden Kapitels anzusehen. Die Fundstelle dieser ,,Wichtigen Hinweise“ kann
auch dem Inhaltsverzeichnis entnommen werden.




Das Jahr 2016 war nicht nur ein Rekordjahr fiir
die Private Equity Branche, sondern auch fiir die
RWB Group. Die langfristigen Renditen sind wei-
terhin auf hohem Niveau und die Anlageklasse
wuchs dank steigender Allokationen von insti-
tutionellen Anlegern auf ein Volumen von inzwi-
schen 2,5* Bill. US-Dollar. Laut Pregin schlossen
im vergangenen Jahr 830* Private Equity Fonds
und sammelten dabei 347* Mrd. US-Dollar ein.
Das wohl beeindruckenste Fundraising des Jah-
res hatte der sehr erfolgreiche Manager Advent
International. In nur sechs Monaten schloss
der Buyout Fonds ,,Advent Global Private Equity
VIll“ am Hardcap mit einem Fondsvolumen von
13 Mrd. US-Dollar, an dem sich auch die RWB mit
den RWB Interntional I, IV, V und VI beteiligen
konnte.

Mit Blick auf die Performanceentwicklung der
RWB Dachfonds hatten wir nicht nur ein starkes
viertes Quartal sondern auch im Jahresriickblick
hervorragende Wertentwicklungen. Unter an-
derem verzeichneten die beiden groBten RWB
Dachfonds, RWB International Il und Ill (siehe
Tabelle rechts), in 2016 weiterhin stabile Wert-
zuwéchse im hohen einstelligen Bereich. Beson-
ders herausragend entwickelten sich die bereits
in Liquidation befindlichen asiatischen Special
Market Fonds. Sie verzeichneten im vergange-
nen Jahr Wertzuwéchse von bis 25%-Punkten.

Mit zunehmendem Reifegrad der Portfolios steigt
auch die Zahl der Unternehmensverkéufe und so

sind im Jahr 2016 die Kapitalriickfliisse an die BN
RWB Dachfonds auf ein neues Rekordniveau von &

185 Mio. Euro gestiegen. Insgesamt schiittete die
RWB, neben zahlreichen Reinvestitionen, in nur
einem Jahr mehr als 80 Mio. Euro an seine Anle-
ger aus - ebenfalls ein neuer Rekordwert.

Auch Produktseitig wurde mit dem Platzierungs-
start des neuen RWB Direct Return ein Meilen-
stein in der Unternehmensgeschichte gesetzt.
Die neue RWB Fondskonzeption wurde von dem
Hamburger Analysehaus G.U.B. ausfiihrlich ge-
priift und mit ,,A+*“ ausgezeichnet.

Riickblickend war 2016 ein sehr erfolgreiches
Jahr fiir die RWB und wir bedanken uns fiir das
Vertrauen von mehr als 80.000 Anlegern und all
unseren Geschéftspartnern.

*Quelle: 2017 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report

David Schéfer
Head of Portfoliomanagement,
RWB PrivateCapital Emissionshaus AG




HIGHLIGHTS

der Performanceentwicklungen

Entwicklung des Gesamtinvestitionswertes (TVPI)
auf Anlegerebene

Auswahl der
RWB Dachfonds Steigerung in Prozentpunkten (Bsp.: TVPI von 105% auf 112% = +7%p)
2016 2015
RWB International I +7 %p +6 %p
RWB International llI +7 %p +9 %p
RWB China | +10 %p +11 %p
RWB China Il +26 %p +31 %p
RWB China lll +10 %p +24 %p
RWB India | +17 %p +16 %p
RWB India Il +6 %p +10 %p
RWB India lll +12 %p +12 %p
RWB Infrastructure India +5 %p +26 %p

RWB Asia | +12 %p +7 %p




PERFORMANGES




RWB Global Market Fonds e International |

(1. RWB RenditeWert PLUSsystem AG, RWB PrivateCapital GmbH & Co. KG)

SchlieBung: 31.08.2002 | Kindigungsbeginn mit Ablauf: 31.12.2009

Key Figures

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 37,1 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 37,1 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 63,1 Mio. € 170 % *
Abgerufenes Kapital / ARQ 61,1 Mio. € 97 % *
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 2,1 Mio. € 3% F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 67,6 Mio. € 107 % F
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 509 -
davon realisiert 328 64 % Y
Realisationsmultiplikator / RM 1,7 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 16,2 Mio. € 44 % A
Ausschuttungen * 37,4 Mio. € 101 % 4
Gesamtinvestitionswert / TVPI 53,6 Mio. € 145 % A
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 60,5 Mio. € 163 % #
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene,
*inkl. Auseinandersetzungsguthaben und anteilige Realisationserldse
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Stand: 31.12.2016
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RWB Global Market Fonds e International Il

(2. RWB PrivateCapital GmbH & Co. Beteiligungs KG i.L., | . | ”
2. RWB PrivateCapital PLUSsystem GmbH) nternationa

SchlieBung: 30.06.2005 | Kindigungsbeginn mit Ablauf: 31.12.2012 Stand: 31.12.2016
Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 434,0 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 369,2 Mio. € 85 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 430,0 Mio. € 87 % AW
Abgerufenes Kapital / ARQ 365,3 Mio. € 85 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 64,7 Mio. € 15 % F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 328,4 Mio. € 6% F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 1.334 -
davon realisiert 563 42 % Y
Realisationsmultiplikator / RM 1,9 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 250,3 Mio. € 68 % A
Ausschittungen 144,1 Mio. € 39% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 394,4 Mio. € 107 % A
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 562,1 Mio. € 152 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene, (h) = bezogen auf historische Werte
Investitionsverlauf Vintage
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RWB Global Market Fonds e International lll

(3. RWB PrivateCapitalPLUSsystem GmbH, 3. RWB PrivateCapital GmbH & Co. Beteiligungs KG,

RWB PrivateCapital GmbH & Co. Dritte Beteiligungs KG) International Il

SchlieBung: 15.11.2008 | Liquidationsbeginn: 01.01.2021 Stand: 31.12.2016
Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 581,9 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 5150 Mio. € 89 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 735,6 Mio. € 143% A
Abgerufenes Kapital / ARQ 528,4 Mio. € 72 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 207,1 Mio. € 28 % F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 339,3 Mio. € 46 % F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen u 1.645 -
davon realisiert 471 29% Y
Realisationsmultiplikator / RM 1,9 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 448,2 Mio. € 87 % A
Ausschittungen 131,7 Mio. € 26 % A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 579,9 Mio. € 113 % A
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 1.123,9 Mio. € 218 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
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RWB Global Market Fonds e International IV

SchlieBung: 30.09.2011 | Liquidationsbeginn: 01.01.2024

(4. RWB Global Market GmbH & Co. Typ A KG, 4. RWB Global Market GmbH & Co. Typ B KG)

International IV

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 149,9 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 113,17 Mio. € 75 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 109,6 Mio. € 97 % A
Abgerufenes Kapital / ARQ 72,7 Mio. € 66 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 37,0 Mio. € 34 % F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 37,3 Mio. € 34% F
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen 703 -
davon realisiert 161 28% Y
Realisationsmultiplikator / RM 2,0 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 81,5 Mio. € 2% A
Ausschittungen 26,3 Mio. € 28% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 107,8 Mio. € 95 % A
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 178,9 Mio. € 158 % 4
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
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RWB Global Market Fonds e International V

(5. RWB Global Market GmbH & Co. Typ A geschlossene Investment-KG, Int ti |V
5. RWB Global Market GmbH & Co. Typ B geschlossene Investment-KG) nternationa

SchlieBung: 30.06.2014 | Liquidationsbeginn: 01.01.2027 Stand: 31.12.2016
Key Figures
Kapitalausstattung é
Gezeichnetes Kapital 78,5 Mio. € - u_?
Eingezahltes Kapital A 52,8 Mio. € 67 % ',‘%
Investitionsverlauf %
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 38,9 Mio. € 4% A g
Abgerufenes Kapital / ARQ 22,4 Mio. € 57 % F -
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 16,5 Mio. € 43% F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 4,0 Mio. € 10% F
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen u 550 -
davon realisiert 39 7% Y
Realisationsmultiplikator / RM 2,3 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 33,5 Mio. € 63 % A
Ausschittungen 8,7 Mio. € 6% ~
Gesamtinvestitionswert / TVPI 42,2 Mio. € 80 % A

A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
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RWB Global Market Fonds e Secondary |

(RWB Secondary Market 2005 GmbH & Co. KG)

SchlieBung: 31.03.2008 | Liquidationsbeginn: 01.01.2017

Secondary |

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 16,5 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 16,5 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 14,0 Mio. € 8% A
Abgerufenes Kapital / ARQ 14,0 Mio. € 100 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 0,0 Mio. € 0% F
RUckgeflossenes Kapital / RFQ 0,0 Mio. € 0% F
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 15,6 Mio. € 95 % A
Ausschittungen 0,1 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 15,7 Mio. € 95 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Wertentwicklung Vintage
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RWB Global Market Fonds e Secondary I

(RWB Global Market GmbH & Co. Secondary Il KG i.L.)

SchlieBung: 31.08.2009 | Liquidationsbeginn: 01.01.2015

Secondary Il

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 39,4 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 39,3 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 33,3 Mio. € 85% A
Abgerufenes Kapital / ARQ 31,8 Mio. € 95 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 1,5 Mio. € 5% F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 14,5 Mio. € 43 % F
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 33,2 Mio. € 8% A
Ausschuttungen 9,7 Mio. € 25% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 42,9 Mio. € 109 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 5
o 0,
= ‘2‘0/?4 <1 %
. ' [ 2004
<1% - 33%
> Netto- ° 2005
Kapital- 2013
1 fluss
0 2396
1 2011 696
2006
2 —
996 o
<1 A
: 2010 8%
4 2009 2008
5
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Investitionsstruktur
“ 61%
39,3 pp — Secondary
I B 109% TVPI Fonds
30
25
y
- 85% 399
16 NAV °
Secondary
10 Beteiligung
w
S
= 0

2011 2012 2013

2014

2015

YTD

31.12.2016

(2]
o
c
O
[
©
=
o
I
(&}
[o)
3
©
=
S
o




RWB Global Market Fonds e Secondary lli

(RWB Global Market GmbH & Co. Secondary Ill KG)

SchlieBung: 30.06.2011 | Liquidationsbeginn: 01.01.2020

Secondary lll

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 54,8 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 54,7 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 92,4 Mio. € 169 % ~
Abgerufenes Kapital / ARQ 65,4 Mio. € 71 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 26,9 Mio. € 29 % F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 36,8 Mio. € 40 % F
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 66,1 Mio. € 121 % A
Ausschuttungen 0,1 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 66,2 Mio. € 121 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
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RWB Global Market Fonds e Secondary IV

(RWB Global Market GmbH & Co. Secondary IV KG)

Secondary IV

SchlieBung: 30.11.2012 | Liquidationsbeginn: 01.01.2020 Stand: 31.12.2016
Key Figures
Kapitalausstattung é
(<]
Gezeichnetes Kapital 25,7 Mio. € - L
[]
Eingezahltes Kapital A 257 Mio. € 100 % ‘é
Investitionsverlauf %
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 34,4 Mio. € 134 % A .S
o
Abgerufenes Kapital / ARQ 16,8 Mio. € 9% F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 17,7 Mio. € 51 % F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 7,5 Mio. € 22% F
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 27,9 Mio. € 109 % A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 27,9 Mio. € 109 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
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RWB Global Market Fonds e Secondary V

(RWB Global Market GmbH & Co. Secondary V geschlossene Investment-KG) Secondary V

SchlieBung: 30.06.2014 | Liquidationsbeginn: 01.01.2019 Stand: 31.12.2016

Key Figures

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 13,1 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 13,1 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf

Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 16,5 Mio. € 126 % A
Abgerufenes Kapital / ARQ 3,8 Mio. € 23% F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 12,6 Mio. € 77 % F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 1,5 Mio. € 9% F
Wertentwicklung und Prognose

Nettoinventarwert (NAV) 11,5 Mio. € 88%
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 11,6 Mio. € 88 % A

A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
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RWB Global Market Fonds e Cost Average |

(RWB Global Market GmbH & Co. Cost Average | KG)

SchlieBung: 31.12.2008 | Liquidationsbeginn: 01.01.2039

Key Figures

Cost Average |

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 10,2 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 4,0 Mio. € 39 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 3,1 Mio. € 78% A
Abgerufenes Kapital / ARQ 2,1 Mio. € 67 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 1,0 Mio. € 383% F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 0,0 Mio. € 1% F
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 2,4 Mio. € 60 % A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% *
Gesamtinvestitionswert / TVPI 2,4 Mio. € 61 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
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RWB Special Market Fonds e India |

(RWB Special Market GmbH & Co. India | KG i.L.)

SchlieBung: 30.04.2008 | Liquidationsbeginn: 01.01.2013

Key Figures

India |

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 43,8 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 43,8 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 48,3 Mio. € 110 % ~
Abgerufenes Kapital / ARQ 45,5 Mio. € 94 % *
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 2,8 Mio. € 6% F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 21,3 Mio. € 44 % *
Realisationsgrad . . .
Anzahl Zielunternehmen 124 - Finanzierungsanlasse
davon realisiert 30 24 % Y e\
8% 7 16%
Realisationsmultiplikator / RM 1,9 x - Mezzanine, “ EarlyStage
. Secondary,
Wertentwicklung und Prognose sonstige
Nettoinventarwert (NAV) 51,8 Mio. € 118 %
Ausschittungen 9,0 Mio. € 21 % ~
Gesamtinvestitionswert / TVPI 60,9 Mio. € 139 % A .
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 74,2 Mio. € 169 % 76%
SmallCap
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
Investitionsverlauf Prognose Einmaleinlage 10.000 EUR
@ 15 a
S :
= : 200%
[ . ')
: prognostizierter
Netto- Realisations-
Kapital- gesamtwert
fluss
3.042 EUR
30% prognostizierter
Realisationsmehrwert
21% 2.061 EUR
Ausschuttung
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung und Prognose 100%
w80 :
2 : 169%
70 o R-TVP! est.
60 : 139% TVPI
03 | o 118% 11.838 EUR
50 — 03 — : NAV
438pp 03 03 o3 5
30
' 118%
20 38,8 ; NAV
10 ;
0 ; 0%
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016 10000 €



RWB Special Market Fonds e India Il

(RWB Special Market GmbH & Co. India Il KG i.L.)

SchlieBung: 30.10.2009 | Liquidationsbeginn: 01.01.2015

India ll

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 8,7 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 8,7 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 8,2 Mio. € 94 % A~
Abgerufenes Kapital / ARQ 7,6 Mio. € 93 %
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 0,6 Mio. € 7 %
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 1,6 Mio. € 20 %
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen 33 -
davon realisiert 6 18% Y
Realisationsmultiplikator / RM 1,5 x
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 8,0 Mio. € 2% A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 8,0 Mio. € 92 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 3 :
- s T
: : 2006
1 T
- ®
u” '5‘4.>Netto—
0 | — e Kapital-
- fluss ‘
1 : _/ .
. 10%
' 46%
' 2008
2 ; 2007
s
3 :
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
1(1 :
8,7 : 9% 7 100%
8 . SmallCap
7 :
6 B s
5 :
: 92%
4 : NAV
3 :
2 :
Yo :
S :
= 0 '
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
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RWB Special Market Fonds e India lli

(RWB Special Market GmbH & Co. India lll KG)

India lll

SchlieBung: 30.11.2011 | Liquidationsbeginn: 01.01.2017 Stand: 31.12.2016
Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 11,9 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 11,9 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 12,7 Mio. € 107 %
Abgerufenes Kapital / ARQ 9,7 Mio. € 76 %
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 3,0 Mio. € 24 %
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 1,0 Mio. € 8 %
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen 44 -
davon realisiert 2 5%
Realisationsmultiplikator / RM 2,5 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 14,0 Mio. € 118 %
Ausschuttungen 0,1 Mio. € 1%
Gesamtinvestitionswert / TVPI 14,1 Mio. € 119 %
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 3 ;
- ’ m e
> : (\ o
2 5 2016 2008
1 E 1% 7 19%
: 2013 2011
0 :
| Netto-
' Kapital- D N
fluss 53%
2 ; 2012
3 :
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
15 119%
01  Tvp
/ 100%
19p SmallCap
10
118%
5 NAV
N\
S
= 0
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016



RWB Special Market Fonds e Infrastructure India |
(RWB Special Market GmbH & Co. Infrastructure India | KG i.L.)

Infrastructure India |

SchlieBung: 31.10.2009 | Liquidationsbeginn: 01.01.2015 Stand: 31.12.2016
Key Figures
Kapitalausstattung g
Gezeichnetes Kapital 10,6 Mio. € - 5
Eingezahltes Kapital A 10,6 Mio. € 100 % '%
Investitionsverlauf t‘z
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 9,4 Mio. € 88 % A .S
Abgerufenes Kapital / ARQ 8,7 Mio. € 9B % F *
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 0,7 Mio. € 7 % F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 2,5 Mio. € 26% F
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen u 30 -
davon realisiert 4 183% VY
Realisationsmultiplikator / RM 1,1 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 10,6 Mio. € 100 % A
Ausschuttungen 0,9 Mio. € 8% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 11,5 Mio. € 108 % A

A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene

Investitionsverlauf Vintage
w 2 .
o :
= — E 17%
] : 57°/o
:... 1 2008
Netto-
0 Kapital-
: fluss
; 6%
! : 2009
5
2 :
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
12 ;
L : 108%
10,6 : TVPI e 43%
N SmallCap
8 :
6 E -
' 100% 0
: NAV 57%
4 : Mezzanine,
: Secondary,
' sonstige
2 :
W '
g 5
S :

YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016




RWB Special Market Fonds e China |

(RWB Special Market GmbH & Co. China | KG i.L.)

SchiieBung: 30.04.2008 | Liquidationsbeginn: 01.01.2013

China l

Stand: 31.12.2016

Key Figures Vintage
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 25,9 Mio. € - ;OQ(;/GO ’
™
Eingezahltes Kapital A 259 Mio. € 100 % 49%
2007
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 30,8 Mio. € 119 % ~
Abgerufenes Kapital / ARQ 27,9 Mio. € 91 % F e
0,
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 2,8 Mio. € 9% F ggof%)
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 19,6 Mio. € 64 % F
Realisationsgrad Finanzierungsanlasse
Anzahl Zielunternehmen u 112 -
o o U -\
davon realisiert 19 17 % 18% e 38%
Realisationsmultiplikator / RM 2,2 X - MidCap EarlyStage
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 28,6 Mio. € 110 % ~
Ausschuttungen 9,2 Mio. € 36 % A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 37,8 Mio. € 146 % * -7
. . 44%
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 53,9 Mio. € 208 % A SmallCap
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
Investitionsverlauf Prognose Einmaleinlage 10.000 EUR
w B i
o .. .. :
4 [ oo
; Kﬁp'ta' 20.808 EUR
Te uss prognostizierter
2 N e Realisations-
: -. gesamtwert
0 '
: 200%
2 6.219 EUR
m ; 62% prognostizierter
4 ' Realisationsmehrwert
6 Z
! YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
36% 3.562 EUR
Wertentwicklung und Prognose Ausschuttung
w 55 i
S 50 _ 100%
: 208%
45 T | R-TVPI est.
40 e —
- oo IR 146% TvP!
30 38 ’ — . 110% 11.026 EUR
25,9 38 : ° NAV
20 ;
. 110%
] :
5 044 28,5 28,5 b A
10 ’ :
; 0%
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016 10.000 €



RWB Special Market Fonds e China lI

(RWB Special Market GmbH & Co. China Il KG i.L.)

SchlieBung: 31.10.2009 | Liquidationsbeginn: 01.01.2015

Key Figures

Chinal ll

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene

Gezeichnetes Kapital 8,3 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 8,3 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 9,1 Mio. € 110 %
Abgerufenes Kapital / ARQ 8,3 Mio. € 91 %
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 0,8 Mio. € 9 %
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 3,5 Mio. € 38 %
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen 135 -
davon realisiert 19 14 %
Realisationsmultiplikator / RM 3,1 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 13,3 Mio. € 160 %
Ausschuttungen 0,8 Mio. € 9%
Gesamtinvestitionswert / TVPI 14,1 Mio. € 170 %
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 18,4 Mio. € 221 %

Investitionsverlauf

Mio. €

2

Ruckflisse

Netto-

' :H_ Kapital-
. fluss

2011 2012 2013

Wertentwicklung und Prognose

2014

2015

YTD
31.12.2016

Vintage

9% \
2011 ‘
Y

9%
2009

/ 82%
2008

Finanzierungsanlasse

Mio. €

25
20
221%
15 R-TVPI est.
- 170%
TVPI
10
8,3 p
160%
5 NAV
0
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016

18% .
Early Stage Q

/ 82%

SmallCap
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RWB Special Market Fonds e China lll

(RWB Special Market GmbH & Co. China Ill KG)

SchlieBung: 30.11.2011 | Liquidationsbeginn: 01.01.2017

China lll

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 34,7 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 34,5 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 39,3 Mio. € 114 %
Abgerufenes Kapital / ARQ 32,1 Mio. € 82 %
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 7,1 Mio. € 18 %
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 5,4 Mio. € 14 %
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen 192 -
davon realisiert 21 1 %
Realisationsmultiplikator / RM 2,2 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 46,2 Mio. € 134 %
Ausschuttungen 0,1 Mio. € 0 %
Gesamtinvestitionswert / TVPI 46,3 Mio. € 134 %
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
© 10 i
S s 5 6% 2%
5 2015 2008
4 E & 22%
2 : 18% 2009
0 : 2013
! Netto-
2 . Kapital-
4 f' fluss
6 : 33% 19%
; 2012 2011
8 :
10 :
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
v 134%
s : e 8% 18%
40 SmallCap MldCap
34,5 p
30
; 134%
20 : NAV 41 °/o 3%
EarlyStage LargeCap
10 ;
0 :
. YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016



(RWB Special Market GmbH & Co. China IV KG)

SchlieBung: 30.06.2013 | Liquidationsbeginn: 01.01.2019

RWB Special Market Fonds e China IV

China IV

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 3,9 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 3,7 Mio. € 96 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 4,5 Mio. € 120 % A
Abgerufenes Kapital / ARQ 3,0 Mio. € 67 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 1,5 Mio. € 3% F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 0,5 Mio. € 11 % F
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 42 -
davon realisiert 2 5% Y
Realisationsmultiplikator / RM 2,2 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 4,1 Mio. € 112 % A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 4,1 Mio. € 1M12% A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 15 :
: s
1,0 ' o 39%
I | G
0,5 :
0 :
: Netto-
05 » . Kapital-
' [] Lo’ fluss _— ~
o 29% 20%
1,0 ' 2015 2013
=
1,5 :
: YTD
2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
w 6,0 :
S :
p 339% . / 19%
: 112% LargeCap EarlyStage
: TVPI
40 L oy
37 pp :
2,0 5 112% ) O
’ ; NAY N 28%
: 29 % SmallCap
: MidCap
0 ;

2013 2014

2015

YTD
31.12.2016
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RWB Special Market Fonds e Asia |

(RWB Special Market GmbH & Co. Asia | KG) Asia |

SchlieBung: 30.06.2013 | Liquidationsbeginn: 01.01.2019 Stand: 31.12.2016

Key Figures

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 21,8 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 20,9 Mio. € 96 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 22,9 Mio. € 109 % A
Abgerufenes Kapital / ARQ 15,4 Mio. € 67 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 7,4 Mio. € 33 % F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 2,0 Mio. € 9 % F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen u 111 -
davon realisiert 2 2% VY
Realisationsmultiplikator / RM 2,3 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 22,5 Mio. € 107 % A
Ausschuttungen 0,1 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 22,6 Mio. € 108 % A

A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene

Investitionsverlauf Vintage

6

4 .. » 6% 42%
; o o

0 5 .
E
: - 5 Canital St | —
: apital- o
aum=" fluss 8%
[ ] L AR 2013

Mio. €

4
5 :
YTD
2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
25 ; 0
: 105 5%  \ 7%
N 2 MegaCap EarlyStage
209 pp : ‘. ystag
; / 17%
15 SmallCap
E 107% —
10 19,2 ; NAV 47%
14,6 : LargeCap N
5 ; 24%
o MidCap
g ;
= ?
YTD
2013 2014 2015 31.12.2016




RWB Special Market Fonds e Asia Il

(RWB Special Market GmbH & Co. Asia Il geschlossene Investment-KG)

SchlieBung: 30.06.2014 | Liquidationsbeginn: 01.01.2020

Key Figures

Asia ll

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 5,5 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 4,7 Mio. € 86 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 3,8 Mio. € 82 % 4
Abgerufenes Kapital / ARQ 1,6 Mio. € 42 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 2,2 Mio. € 58 % F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 0,2 Mio. € 5% F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 45 -
davon realisiert 0 0% VY
Realisationsmultiplikator / RM 2,3 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 3,7 Mio. € 80 % A
Ausschittungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 3,7 Mio. € 80 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 1,0 :
S '
s : PYTRREN
: 24% 12%
0,5 ; 2016 2012
0 E
: —
: Nett 64%
: etto- 2014
0,5 Kapital-
fluss
10 :
: YTD
2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
5 L ;
o i 8% 8°o
4 MegaCap SmallCap
3 E
2 E
: s%
: LargeCap 36%
! : MidCap
w '
S
= 0

YTD

2014 2015 31.12.2016
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RWB Special Market Fonds e Asia lll

(RWB Special Market GmbH & Co. Asia lll geschlossene Investment-KG)

SchiieBung: 30.06.2016 | Liquidationsbeginn: 01.01.2022

Key Figures

Asia lll

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital

5,1

Mio. €

Eingezahltes Kapital

4,6

Mio.

a

89 %

Investitionsverlauf

Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ

2,4

Mio.

52 % *

Abgerufenes Kapital / ARQ

0,2

Mio.

9% T

Resteinzahlungsverpflichtung / REV

2,1

Mio.

91 %

Rickgeflossenes Kapital / RFQ

0,0

anfay | ay |

Mio.

0% T

Realisatitionsgrad

Anzahl Zielunternehmen

davon realisiert

Realisationsmultiplikator / RM

Wertentwicklung und Prognose

Nettoinventarwert (NAV)

3,7

Mio. €

82 % A

Ausschuttungen

0,0

Mio. €

0% *

Gesamtinvestitionswert / TVPI

A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene

Investitionsverlauf

3,7

Mio. €

82 % A

Vintage

6

Mio. €

Riickflisse

Wertentwicklung

YTD
31.12.2016

35%
2016

/ 65%
2015

Finanzierungsanlasse

6

4.6 p

Mio. €

YTD
31.12.2016

82%
NAV

%
SmaIICap

8% \
MegaCap

59%
LargeCap

25%
MidCap



RWB Special Market Fonds e Germany |

(RWB Special Market GmbH & Co. Germany | KG i.L.)

SchlieBung: 31.10.2009 | Liquidationsbeginn: 01.01.2015

Germany |

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung §
Gezeichnetes Kapital 7,9 Mio. € - e
©
Eingezahltes Kapital A 7,9 Mio. € 100 % =
©
Investitionsverlauf %
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 11,4 Mio. € 144 % A _g
o
Abgerufenes Kapital / ARQ 10,1 Mio. € 89 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 1,3 Mio. € 1% F
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 2,1 Mio. € 19 % F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 58 -
davon realisiert 7 12% Y
Realisationsmultiplikator / RM 1,7 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 4,1 Mio. € 52 % A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 4,1 Mio. € 52 % A
Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 11,9 Mio. € 150 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 2,0
S 28%
= 2006
1,0 22% O\ “
2013
0,5
0
) DN
0,5 _— 46%
- 4% 2008
" Netto- 2011
1,5 Kapital-
fluss
2,0
YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung und Prognose Finanzierungsanlasse
15 ;
E 10% 4%
' MidCap Sonstige
10 — |
: 150%
R-TVPI
7,9 > : est. S~
; 32% .
o 52%  gmaic
5 A — TVPI aap 54%
I EarlyStage
H H H : 52%
w : NAV
ke ;
= g :
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016



RWB Special Market Fonds e Germany I

(RWB Special Market GmbH & Co. Germany Il KG)

SchlieBung: 30.11.2011 | Liquidationsbeginn: 01.01.2017

Key Figures

Germany Il

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 5,9 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 59 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 8,3 Mio. € 141 % A
Abgerufenes Kapital / ARQ 4,7 Mio. € 57 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 3,6 Mio. € 43 % F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 1,8 Mio. € 2% F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 34 -
davon realisiert 4 2% Y
Realisationsmultiplikator / RM 2,2 X -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 6,5 Mio. € 110% A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 1% ~
Gesamtinvestitionswert / TVPI 6,5 Mio. € 111 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
w 20 :
o ' 38%
=45 : 26% 2008
1,0 ;
0,5 ;
: Netto-
0 " - " = Kapital-
[] [] '
05 fluss ~
o ; 36%
’ . '
: 2013
1,5 :
2,0 :
: YTD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanlasse
w 8 :
< : 1119 e 14%
> 7 ; TVPI/O 24% N EarlyStage
o Sonstige
59 :
50— R
4 :
. : 110% 2 N
: NAV . 26%
: 36 /o SmallCap
2 : MidCap
1 :
0 :
© YD
2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2016



SchlieBung: 30.11.2013 | Liquidationsbeginn: 01.01.2019

Key Figures

RWB Special Market Fonds ® Germany lli

(RWB Special Market GmbH & Co. Germany Il geschlossene Investment-KG)

Germany Il

Stand: 31.12.2016

Kapitalausstattung

Gezeichnetes Kapital 6,0 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 5,8 Mio. € 96 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ F 7,8 Mio. € 135% A
Abgerufenes Kapital / ARQ 4,2 Mio. € 54 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 3,6 Mio. € 46 % F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 1,2 Mio. € 15 % F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen U 24 -
davon realisiert 2 8% VY
Realisationsmultiplikator / RM 1,4 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 5,8 Mio. € 100 % A
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0% A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 5,8 Mio. € 100 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U= Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
u; 25 E o 26%
1 :
0,5 '
0 Netto-
mmbamm= Kapital-
0.5 - ' fluss 60%
Pp— : 2013
1,5
— i
2,5 :
! YTD
2013 2014 2015 31.12.2016
Wertentwicklung Finanzierungsanléasse
w 7 '
k) : 100%
S 5 5 TVPI 26%
58 T Sonstige
5 :
4 :
; 100% ~
3 5,3 ; NAV . 14%
5 60% SmallCap
] MidCap
1 :
0 ?
YTD
2013 2014 2015 31.12.2016
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RWB Special Market Fonds e Special Situations

(RWB Special Market GmbH & Co.Special Situations KG i.L.)

SchlieBung: 31.10.2010 | Liquidationsbeginn: 01.01.2016

Special Situations

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 6,0 Mio. € -
Eingezahltes Kapital 6,0 Mio. € 100 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 6,3 Mio. € 106 %
Abgerufenes Kapital / ARQ 52 Mio. € 82 %
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 1,1 Mio. € 18 %
Rickgeflossenes Kapital / RFQ 0,9 Mio. € 13 %
Realisationsgrad
Anzahl Zielunternehmen 54 -
davon realisiert 1 2%
Realisationsmultiplikator / RM 1,4 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 7,2 Mio. € 120 %
Ausschuttungen 0,0 Mio. € 0%
Gesamtinvestitionswert / TVPI 7,2 Mio. € 120 %
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
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Was bedeuten diese Begriffe?

Liquidationsbeginn

Start der Liquidationsphase des jeweiligen Dachfonds. Ab diesem Zeitpunkt kénnen keine neuen
Zielfondsinvestitionen mehr getatigt werden. Die Unternehmensbeteiligungen werden in den folgen-
den Jahren sukzessive verkauft und die Erlose in Tranchen an die Anleger ausgeschdttet.

Realisationsmultiplikator /RM

Der Realisationsmulitplikator gibt Auskunft Uber die Vermehrung des eingesetz-
ten Kapitals fur die bereits verkauften Unternehmen. Dieser Wert ist auf Zielfonds-
ebene und beinhaltet sémtliche Realisationen (Vollexits, Teilexits, Vollabschrei-
bungen, Teilabschreibungen).

Nettoinventarwert/NAV

Gibt den kumulierten NAV des Dachfonds an, der sich wie folgt zusammensetzt:
NAV aus den einzelnen Zielfondsbeteiligungen
Zzgl. der Liquiditat des Dachfonds
Zzgl. sonstige Vermdgensgegenstande
Abzgl. etwaiger Verbindlichkeiten

Gesamtinvestitionswert/TVPI

Gibt den stichtagsbezogenen Gesamtwert
des Dachfonds an, der sich aus dem NAV und
den getatigten Ausschuttungen an die Anleger
zusammensetzt.

Prognose Realisationswert/R-TVPI est.,

Gibt den prognostizierten Realisationsgesamtwert am Ende der Laufzeit
des jeweiligen Dachfonds an. Dieser Wert wird erst publiziert, wenn eine ent-
sprechend breite statistische Basis fur eine fundierte Prognose vorliegt.




Beispiel am
RWB Global Market Fonds e International lll

SchlieBung: 15.11.2008 | Liquidationsbeginn: 01.01.2021

Muster

Stand: 31.12.2016

Key Figures
Kapitalausstattung
Gezeichnetes Kapital 581,9 Mio. € -
Eingezahltes Kapital A 5150 Mio. € 89 %
Investitionsverlauf
Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ 735,6 Mio. € 143% A
Abgerufenes Kapital / ARQ 528,4 Mio. € 72 % F
Resteinzahlungsverpflichtung / REV 207,1 Mio. € 28 % F
Ruckgeflossenes Kapital / RFQ 339,3 Mio. € 46 % F
Realisatitionsgrad
Anzahl Zielunternehmen u 1.645 -
davon realisiert 471 29% Y
Realisationsmultiplikator / RM 1,9 x -
Wertentwicklung und Prognose
Nettoinventarwert (NAV) 448,2 Mio. € 87 % A
Ausschittungen 131,7 Mio. € 26 % A
Gesamtinvestitionswert / TVPI 579,9 Mio. € 113 % A
—— Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est. 1.123,9 Mio. € 218 % A
A=Anlegerebene, F=Fondsebene, U=Unternehmensebene
Investitionsverlauf Vintage
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PRIVATE CAPITAL FONDS

Ausfuhrliches Glossar




ALLGEMEINES

Liquidationsbeginn

Start der Liquidationsphase des jeweiligen Dachfonds. Ab diesem Zeitpunkt kén-
nen keine neuen Zielfondsinvestitionen mehr getétigt werden. Die Unternehmens-
beteiligungen werden in den folgenden Jahren sukzessive verkauft und die Erlose
in Tranchen an die Anleger ausgeschiittet.

SchlieBung

Gibt den SchlieBungszeitpunkt des Dachfonds an. Ab diesem Zeitpunkt kénnen
sich keine weiteren Anleger an dem Dachfonds beteiligen.

KAPITALAUSSTATTUNG

Eingezahltes Kapital
Stichtagsbezogener Stand der Anlegereinzahlungen in den Dachfonds.

Formel Einzahlungsquote:
eingezahltes Kapital / gezeichnetes Kapital

Gezeichnetes Kapital

Gibt das Platzierungsvolumen des Dachfonds an. Summe der zugesagten Einmal-
und Rateneinlagen der Anleger.

INVESTITIONSVERLAUF

Abgerufenes Kapital / ARQ

Gibt den stichtagshezogenen kumulierten Abrufstand (in Euro) auf der Ebene des
Dachfonds wieder. Abrufe in Fremdwahrungen werden zum jeweiligen Ausfiihrungs-
tag des Liquiditatsflusses in Euro umgerechnet. Die Abrufquote ist die prozentuale
Angabe, wieviel der an Zielfonds zugesagten Gelder zum Stichtag abgerufen war.

Formel Abrufquote (Fondsebene):
abgerufenes Kapital/ Investitionszusagen an Ziglfonds

Investitionszusagen an Zielfonds / InvQ

Gibt die kumulierten Investitionszusagen des Dachfonds an Private Equity
Zielfonds an. Die Investitionsquote ist die prozentuale Angabe, wieviel der stich-
tagsbezogenen Anlegereinzahlungen an Zielfonds zugesagt wurden.

Formel Investitionsquote (Anlegerebene):
Investitionszusagen an Zielfonds/eingezahltes Kapital

Resteinzahlungsverpflichtung / REV

Gibt die noch offene Einzahlungsverpflichtung (in Euro) des Dachfonds aus den ge-
tatigten Investitionszusagen an die Zielfonds an. Resteinzahlungsverpflichtungen
in Fremdwahrung werden zum jeweiligen Stichtagskurs (in Euro) umgerechnet.

Formel Resteinzahlungsverpflichtung (Fondsebene):
Resteinzahlungsverpflichtung / Investitionszusagen an Zielfonds

Riickgeflossenes Kapital / RFQ

Gibt den kumulierten Riickflussstand (in Euro) des Dachfonds an. Riickflisse in
Fremdwéhrung werden zum jeweiligen Ausflihrungstag des Liquiditatsflusses (in
Euro) umgerechnet.

Formel Riickflussquote (Fondsebene):
Riickfliisse/Investitionszusagen an Zielfonds

REALISATIONSGRAD

Anzahl der Unternehmen
Gibt Auskunft Uber die Gesamtanzahl der Zielunternehmen, an denen der Dach-
fonds zum Stichtag beteiligt war.

davon realisiert
Gibt Auskunft (ber die Anzahl der vollstdndig realisierten Unternehmen, zum
jeweiligen Stichtag. Teilexits sind nicht enthalten.

Formel Realisationsquote (Unternehmensebene):
realisierte Unternehmen/Gesamtanzahl der Unternehmen

Realisationsmultiplikator / RM

Der Realisationsmulitplikator gibt Auskunft iber die Vermehrung des eingesetzten
Kapitals flir die bereits verkauften Unternehmen. Dieser Wert ergibt sich aus der
Berichterstattung der Zielfonds und beinhaltet sdmtliche Realisationen (Vollexits,
Teilexits, Vollabschreibungen, Teilabschreibungen).

Der Realisationsmultiplikator ist ein wichtiger Indikator fiir die Performanceent-
wicklung, da dieser die tatsdchlich erzielte Kapitalvermehrung beim Verkauf
der Unternehmensbeteiligungen angibt. Die Aussagekraft dieser Kennzahl
wachst mit dem Reifegrad des Dachfonds — sprich der Anzahl der verkauften
Unternehmensbeteiligungen.

WERTENTWICKLUNG UND PROGNOSE

Ausschiittungen

Gibt den stichtagsbezogenen Stand der getatigten Auszahlungen an die Anleger
wieder (Entnahmen, Ausschiittungen, ggfs. gezahlte anrechenbare Steuern). Bei
den Global Market Fonds | und Il beinhaltet die Position auch die Auseinanderset-
zungsguthaben bei ordentlicher Kiindigung, beim Global Market Fonds | zusatzlich
auch die anteiligen Realisationserldse der Anleger.

Formel Ausschiittungsquote (Anlegerebene):
Ausschiittungen/ eingezahltes Kapital

Gesamtinvestitionswert / TVPI
Gibt den stichtagsbezogenen Gesamtwert des Dachfonds an, der sich aus dem
NAV und den getatigten Ausschiittungen an die Anleger zusammensetzt.

Je nach Beteiligungszeitpunkt eines Anlegers und dessen getétigten Einzahlungen
in den Dachfonds (Einmalanlage oder Rate) ergeben sich entsprechende Abwei-
chungen fiir den einzelnen Anleger. Der hier dargestellte Gesamtinvestitionswert
ist ein Durchschnittswert aus Einmalanlage und Ratenanlage.

Formel Gesamtinvestitionswert in Prozent (Anlegerebene):
NAV + Ausschiittungen/ eingezahltes Kapital

Nettoinventarwert (NAV)
Gibt den kumulierten NAV des Dachfonds an, der sich wie folgt zusammensetzt:

NAV aus den einzelnen Zielfondsbeteiligungen
Zzql. der Liquiditat des Dachfonds

Zzgl. sonstige Vermdgensgegenstande

Abzgl. etwaiger Verbindlichkeiten

Da die Bewertung der noch nicht verkauften Unternehmensbeteiligungen auf
konservativen Bewertungsgrundsdtzen basiert, steigt die Aussagekraft des
NAV  mit dem Reifegrad des Dachfonds — sprich der Anzahl der verkauften
Unternehmensbeteiligungen.

Formel NAV des Dachfonds in Prozent (Anlegerebene):
NAV/eingezahltes Kapital

Prognose Realisationsgesamtwert / R-TVPI est.
Gibt den prognostizierten Realisationsgesamtwert am Ende der Laufzeit des je-
weiligen Dachfonds an.

Dieser Wert wird erst publiziert, wenn eine entsprechend breite statistische Basis
flir eine fundierte Prognose vorliegt. Folgende Sachverhalte miissen hierfiir erflillt
sein:

SchlieBung des Dachfonds ist mindestens 3 Jahre her

Investitionsquote des Dachfonds betrdgt mindestens 80 %

Anzahl realisierter Unternehmen betrégt mindestens 5

Realisationsgrad auf mindestens einer Ebene > 15%

(Liquiditat nach RFQ oder relative Anzahl der verkauften Unternehmen)

Der tatsdchlich erzielte Realisationswert zeigt sich stets erst nach dem Ausbau
der Unternehmen und der spateren VerduBerung. Mit zunehmendem Reifegrad
des Dachfonds und der damit verbundenen Verschiebung von konservativen Be-
wertungen des unrealisierten Portfolios hin zu den tatséchlich erzielten Erlosen
durch den Verkauf der Unternehmensbeteiligungen steigt auch die Aussagekraft
der Performancekennzahlen.

Formel R-TVPI in Prozent (Anlegerebene):
Prognostizierter R-TVPI/ eingezahltes Kapital
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Wie interpretiere ich diese Grafiken?

Investitionsverlauf
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Die Grafik beschreibt den durch die Investitionstatigkeit auf Ebene des Dachfonds ausgeldsten Kapitalfluss in Form
von Abrufen und Ruickflissen. Wahrend sich die Grafik auf die Entwicklungen eines Berichtsjahres bezieht, liefern die
Kennziffern zum Investitionsverlauf kumulierte, also Uber die Gesamtlaufzeit ,aufsummierte”, Werte.

Wahrend der Platzierung und in den ersten 3 bis 5 Jahren nach der SchlieBung Uberwiegen die Kapitalabrufe flr
Investitionen in Zielunternehmen. Bei planmaBigem Verlauf steigt die Abrufquote (ARQ) kontinuierlich an, wahrend
die Resteinzahlungsverpflichtung (REV) sinkt. Mit zunehmender Laufzeit kommt es dann vermehrt zu Riuckfllissen
durch den Verkauf (Exit) der Zielunternehmen. Die Riuckflussquote (RFQ) sollte nun kontinuierlich steigen.

Der Netto-Kapitalfluss beschreibt den Saldo aus Abrufen und Riickfliissen eines Berichtsjahres. Uberwiegen die
Rickflusse, ist der Saldo positiv, d.h. ,unterm Strich® ist dem Fonds im Berichtsjahr mehr Kapital aus Verkaufen
zugeflossen, als fur neue Investitionen abgerufen wurde. Bei einem nicht thesaurierenden Fonds sollte — bei plan-
maBigem Verlauf — spatestens ab Erreichung einer Abrufquote (ARQ) von mehr als 90 Prozent der Netto-Kapitalfluss
positiv sein (,J-Kurve®). Nimmt der Dachfonds jedoch eine Thesaurierung (,Ansammlung®) und erneute Investition
(,Reinvestition”) der Rickflisse vor, kann es — trotz planmaBigem Verlauf — auch nach langerer Laufzeit noch zu
Jahren mit negativem Netto-Kapitalfluss kommen.

Ob und in welchem Umfang der Fonds Reinvestitionen geplant oder bereits vorgenommen hat, ist dabei an der
Investitionsquote (InvQ) zu erkennen. Eine hohe Investitionsquote ist ein Qualitatskriterium eines Private Equity
Dachfonds, denn sie erhoht die Kosteneffizienz fir den Anleger. Je deutlicher die InvQ jedoch Uber 85 Prozent liegt,
desto umfangreicher missen Ruckflusse zunachst fUr Reinvestitionen eingesetzt werden.

Insbesondere in der Startphase eines Private Equity Dachfonds kann die Investitionsquote auch deutlich unter 100 Pro-
zent liegen. In der Anlaufphase (vor und bis ein Jahr nach SchlieBung) eines Fonds kénnen nicht alle zuflieBenden Gelder
,sofort verbindlich in Zielfonds gezeichnet werden, da eine gewisse Mindestplatzierung abzuwarten ist und die
sorgfaltige Auswahl geeigneter Fonds naturlich Zeit braucht.



Wertentwicklung und Prognose
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Die Grafik beschreibt die Wertenwicklung des Fonds (TVPI) auf Ebene des Anlegers und gibt — bei entsprechen-
dem Reifegrad des Portfolios — eine Prognose (,Schatzung*) Gber den voraussichtlichen Realisationsgesamtwert
(R-TVPI est.) nach Abschluss der Liquidationsphase des Fonds.

Der Gesamtinvestitionswert (TVPI) setzt sich zusammen aus dem Nettoinventarwert des Fonds (engl. Net Asset Value,
NAV) und den bereits erfolgten Ausschuttungen an die Anleger. Der NAV des Fonds bestimmt sich dabei im Wesent-
lichen aus dem Wert der durch die Zielfonds erworbenen Unternehmensbeteiligungen und dem liquiden Vermogen
des Fonds. Wahrend sich der Wert des liquiden Vermogens exakt aus dem Kassenbestand bzw. dem Kurswert der
Wertpapiere ergibt, muss fur die Bestimmung der Unternehmenswerte i.d.R auf finanzmathematische Bewertungs-
verfahren zurlckgegriffen werden, die jedoch im Kern lediglich eine Schatzung des Wertes und keinen tatséchlich
erzielten Marktpreis darstellen. Die Bewertung der Unternehmen erfolgt dabei unmittelbar durch die Zielfondsmana-
ger. Die Bewertungsverfahren beinhalten dabei regelmaBig Sicherheits- und Risikoabschlage, so dass der spatere
VerauBerungspreis des Unternehmens i.d.R. héher ausfallt, als das Unternehmen vor dem Verkauf bewertet war.

Um dem Anleger einen Eindruck von dem Potenzial zu vermitteln, das bei vollstandiger VerauBBerung der verbliebenen
Unternehmen schéatzungsweise noch realisiert werden kénnte, wird — vereinfachend dargestellt — auf Basis der bereits
erfolgten VerauBerungen und Abschreibungen und der dabei im Durchschnitt erzielten Kapitalvervielfaltigung eine
Hochrechnung vorgenommen und so ein geschatzter (engl. estimted, est.) Realisationsgesamtwert (R-TVPI est.)
ermittelt. Einfach formuliert wird die Frage beantwortet: ,WWas wiirde rauskommen, wenn alle Unternehmen zu dem bis-
her im Durchschnitt erzielten Preis verkauft werden wirden?*

Der R-TVPI est. ist umso aussagefahiger, je hdher der Realisationsgrad und je kurzer die Restlaufzeit bzw. vermut-
liche Liquidationsdauer des betreffenden Fonds noch ist. Der R-TVPI est. bietet dem Anleger dabei grundsatzlich
einen zusétzlichen Bewertungsmalstab. So kann der Anleger, bspw. im Falle einer geplanten VerauBerung seiner
Beteiligung an einen Dritten, besser abschatzen, welcher Gewinn ihm moglicherweise entgeht und bei den Preis-
verhandlungen so unter Umsténden einen Zuschlag auf den aktuellen NAV seines Fondsanteils aushandeln.

WICHTIGER HINWEIS:

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich nicht um eine Werbemitteilung oder einen Verkaufsprospekt fur die dargestellten Investmentvermdégen. Die darge-
stellten Investmentvermdgen befinden sich nicht mehr in der Platzierungsphase. Es handelt sich auch nicht um den formalen Jahresabschluss bzw. Lagebericht oder
eine vollumfangliche Vermdgensaufstellung der Investmentvermédgen. Bei den dargestellten Kennziffern handelt es sich um von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
berechnete Kennzahlen, die nicht von einem unabhangigen Dritten testiert wurden. Dies gilt auch fUr den hier dargestellten NAV, der mit dem im Jahresabschluss
der einzelnen Investmentvermdgen dargesteliten und gepriften NAV nicht identisch ist. Die dargestelliten Kennzahlen unterliegen systematisch Schatzungsunge-
nauigkeiten. Bei Investmentvermdgen, die sowohl Einmal- als auch Ratenzahlungen enthalten, sind Mittelwerte gebildet worden, so dass die Aussagen dieses
Dokumentes je nach Beteiligungsform abweichen kénnen. Dargestellte vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator flr zukinftige Wertentwicklungen. Die
dargestellte Prognose des Realisationsgesamtwertes (R-TVPI est.) ist keine Garantie fUr die tatsachliche Wertentwicklung. Die tatsachliche Wertentwicklung eines
Investmentvermoégens kann sowohl Uber als auch unter dem prognostizierten Realisationsgesamtwert liegen. Im Bereich der Global Market Fonds sind die Kenn-
zahlen fUr die genannten verschiedenen Investmentvermdgen zusammengefasst dargestellt.

Private Capital Fonds




Was fiir ein Bérsenjahr 2016! Trotz Konjunktur-
sorgen rund um China zum Beginn des Jahres,
trotz Brexit-Votum im Hochsommer, trotz der
Wahl von Donald Trump zum neuen US-Pré-
sidenten und trotz der ersten Zinsanhebung
der US-amerikanischen Notenbank FED sowie
Ankiindigung einer zweiten bald Folgenden ist
der Aktienmarkt fréhlich in die Silvesternacht
gegangen und er hatte allen Grund zum Feiern.
Man darf zwar nicht auBBer Acht lassen, dass
der DAX zuletzt am 5. Dezember 2016 noch
unter dem Vorjahresschlusskurs 2015 notierte.
Am Ende des Jahres aber legte der DAX ei-
nen verséhnlichen Abschluss aufs Parkett und
sorgte mit dem positiven Schwung von (iber
1.000 Punkten im letzten Monat fiir ein sattes
Jahresplus von rund 7 Prozent.

Ende gut, alles gut? Wihrend viele unterjéhri-
gen Ereignisse die Analysten haben Schlechtes
prognostizieren lassen (wohl eher spekulieren
lassen), so zeigt sich am Ende doch, dass die
Prognoseféhigkeit trotz Erfahrungen und fun-
dierter Zahlenbasis mehr als nur begrenzt ist.
Schon ist dabei zu sehen, dass die Grund-
regeln immer Bestand haben: Diszipliniert blei-
ben, Schwéchephasen durchhalten und diver-
sifiziert investieren, dann erzielt man am Ende
auch ein positives Ergebnis. Und auch die seit
1993 am stérksten gestiegene Inflationsrate
im Dezember bringt unsere Anleger nicht aus
der Ruhe. Da freut man sich als Sachwerte-
sparer (iber die richtig getroffene Entschei-
dung und konnte beruhigt das Gespréchs-
thema bei der Silvesterfeier anstimmen.

Auch unsere Anleger konnten fréhlich in die
Silvesternacht gehen. Die 100 Prozent Aktien-
ETF-Allokation sorgte dafiir, dass die Kursgewin-
ne im Dezember vollsténdig mitgenommen wer-
den konnten und damit auch den Fondskurs um
3,8 Prozenipunkte im Vergleich zum Vorquartal
steigerten. Damit holte der Fonds die nach Bor-
sentalfahrt im ersten Halbjahr 2016 zwischen-
zeitlich gesehenen Abschwiinge wieder auf.

Die Aufstellung war genau die Richtige und die
RWB hat parallel den Dezember dazu genutzt
kréftig die Private Equity Allokation hochzu-
fahren. Beide Fondsstrategien, sowohl ,,Global
Balance* als auch ,,Asian Opportunities® gaben
weitere nennenswerte Investitionsverpflichtun-
gen gegeniiber Zielfonds ab und verdoppelten
jeweils Ihre Gesamtcommitments. Damit stellt
sich der Fonds perfekt fiir den Jahresstart auf
und erhoht weiter das PE-Engagement und die
heute schon vorliegende extrem breite Diversi-
fikation von iiber 30 Zielfonds.

Jan-Peter Diercks
Produktverantwortlicher Private Capital Police,
RWB Partners GmbH




66.000.000.000%

bezahlte die Bayer AG fiir die groBte Ubernahme eines deutschen DAX-Unternehmens fiir Monsanto

+1 ,9 %

0 Wirtschaftswachstum 2016 und damit das starkste
O p a Wirtschaftswachstum in Deutschland seit 2010
[ | [ |

Leitzins der EZB seit 2016
3 1 9 M rd . $ mehr Interessenten auf der Private Equity-Konferenz

»ouper Return“ in Berlin

weltweites Buy-Out-Volumen im Private Equity Markt
fir das Jahr 2016

DAX-Unternehmen kiindigten an, in 2017 eine hohere
I Dividende als 2016 zu auszuzahlen

Entwicklung des deutschen Leitindex DAX in 2016

9.478.000.000.000€

privates Geldvermdgen der Deutschen Ende 2016
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RWB EverGreen FCP-SIF Global Balance

Global Balance

Stand: 31.12.2016

Private Equity Commitment im Verhaltnis

Aufteilung des Nettoinventarwerts (NAV) zum Gesamtvermdgen
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Quelle: RWB; Historische Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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RWB EverGreen FCP-SIF Asian Opportunities

Asian Opportunities
Stand: 31.12.2016

Private Equity Commitment im Verhéltnis
Aufteilung des Nettoinventarwerts (NAV) zum Gesamtvermdgen
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B iShares eb.rexx Money Market UCITS ETF (DE)
db x-trackers Il EONIA UCITS ETF 1C
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n Quelle: RWB; Historische Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Was bedeuten diese Begriffe?

Nettoinventarwert (NAV)

Der Nettoinventarwert ist der Gesamtwert des Fondsvermagens. Der Net-
toinventarwert, auch Net Asset Value (NAV), ergibt sich aus der Summe
aller bewerteten Vermodgensgegenstande abzUlglich samtlicher Verbind-
lichkeiten. Die Verfahren zur Ermittlung des NAV sind in internationalen
Bewertungsrichtlinien niedergeschrieben, die einheitlich geregelt sind.

Exchange Traded Funds (ETF)

Ein Exchange Traded Fund (ETF) ist ein an der Borse gehandelter Investmentfonds. I.d.R. handelt es sich
hierbei um passiv verwaltete Fonds, die taglich ge- und verkauft werden kénnen. Sie verzichten bewusst
auf ein aktives Management und arbeiten deshalb zu einem Bruchteil der Geblhren eines herkémmlichen
Fonds. Sie bieten die effizitente Moglichkeit, ganze Mérkte und Marktindizes abzubilden. Man unterscheidet
hierbei zwischen ,replizierenden ETFs®, die Indizes nahezu aber nicht vollstandig abbilden, und ,,voll-repli-
zierenden ETFs®, die den entsprechenden Index vollstandig abbilden. Wichtig ist zudem, ob der ETF alle

in dem Index enthaltenen Titel (meist Aktien) entsprechend der Gewichtung im Index real kauft (physische
ETFs) oder den Index Uiber Derivate oder Ahnliches nachbildet (synthetische ETFs). Durch die gesetzliche
Vorgabe, dass die Gelder getrennt vom Vermdgen des ETF-Anbieters (meistens eine Bank) geflhrt werden,
entsteht dem Anleger ein zusatzlicher Risikoschutz.

Commitment

Dies ist die Verpflichtung zur Einzahlung des zugesagten Betrages in einen Fonds
durch den Investor. In dem Prozess sagt der Investor einen definierten Betrag zu,

den der Fonds bzw. Fondsmanager im zeitlich und betragsmaBig definierten Rahmen
abrufen bzw. einfordern kann. Der Abruf kann in einer Summe oder zeitlich gestreckt in
mehreren Teilschritten in kleineren Summen erfolgen. Klassischerweise ist im Bereich
Private Equity der Abrufzeitraum mehrere Monate bis mehrere Jahre lang und der
Fondsmanager nicht verpflichtet, die zugesagte Summe auch zwingend vollstandig
einzufordern.

Private Equity

Private Equity (PE) ist in der klassischen Definition die Finanzierung von nicht-bérsennotierten Unternehmen mit
Eigenkapital. Der Investor oder ein Investorenkreis investiert sein Kapital und beteiligt sich damit direkt an dem
Unternehmen. Investoren kénnen Privatpersonen, Institutionen oder auch Fonds sein. Im Gegenzug erhalt der
Investor Geschéftsanteile und damit verbunden auch Ansprtiche auf die Beteiligung an Gewinnen und an der
zukunftigen Entwicklung des Unternehmens. Zielsetzung hierbei ist, dass sich das Unternehmen mit dem Kapital
und dem Know-how des Investors weiterentwickelt, notwendige Investitionen tétigt, das eigene Geschaftsmodell
ausbaut und so in Summe erfolgreicher wird. PE-Investoren planen, das Unternehmen wieder zu verkaufen, z. B.
durch einen Borsengang, um durch einen Verkaufspreis, der Uber den Anschaffungskosten liegt, Gewinne zu
realiseren.




Beispiel am
RWB EverGreen FCP-SIF Global Balance

Aufteilung des Nettoinventarwerts (NAV)

9% \ / 6%
Cash . Private

Equity

Stand: 31.12.2016

Private Equity Commitment im Verhaltnis
zum Gesamtvermdgen

Musterfonds

60,00%

Private Equity

3% N\ 36%
Secondaries Europe

85%
ETF J
25%
Exchange Traded Funds (ETF) Asia
. 20% 36%
0 /0 N WisdomTree North America
Europe
Bl Europe (2014 SCS SICAR/2015 Europe SCS)
Carlyle ETP Il Alcuin IV
20% AN ECI 10 Odewald Il
S&P 500 Xenon VI Fortissimo IV
Corpfin IV Advent VIII
20% B North America (2014 SCS SICAR/2015 North America SCS)
Seidler V Accel-KKR V
mziletEsmerglng 00/0 Winona Il Shamrock IV
Mangrove Il Cl Capital lll
MDAX Apolio VIl IGP V
Il WisdomTree Europe SmallCap Dividend UCITS ETF B Asia (2014 SCS SICAR/2015 Asia SCS)
. Riverside Asia ll Forebright New Opportunities
. iShares MDAX UCITS ETF (DE) Baring Asia VI Ascendent |l
[l UBS ETF (LU) MSCI Emerging Markets UCITS ETF (USD) Navis Asia VIl ChrysCapital VIl
Kedaara | Fountainvest IIl
[ iShares Core S&P 500 UCITS ETF
db x-trackers DAX UCITS ETF (DR) Secondaries (2014 SCS SICAR)
I iShares eb.rexx Money Market UCITS ETF (DE) pontauk oo Revetation|
db x-trackers I EONIA UCITS ETF 1C éfg;”\/' CASF I
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Quelle: RWB; Historische Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Wie interpretiere ich diese Fakten?

Anhand dieser Darstellung kénnen Sie erkennen, in
welchen Anlageklassen das Fondsvermdgen derzeit
investiert ist. Dieser Fonds investiert grundsétzlich in

Private Equity Zielfonds, in ETFs und halt in diesem

Zusammenhang regelmaBig einen gewissen Bestand
Aufteilung des Nettoinventarwerts (NAV) an Barmitteln vor, um weitere Investitionen tatigen

bzw. Auszahlungen aus dem Fonds ohne Veréu-
o o Berung von anderen Vermdgensgegenstanden des
. onds realisieren zu kénnen. Die aktuellen Prozent-
Cash Private . . .
Equity quoten geben Aufschluss dartiber, wie lhr im Fonds
d investiertes Kapital derzeit angelegt ist.

84%
ETFs

Anhand dieser Darstellung kénnen Sie erkennen, in welche

einzelnen Mérkte und Indizes der Fondsanteil investiert ist, der

im Rahmen der ETFs angelegt ist. Sie erkennen einerseits die

prozentuale Gewichtung und andererseits auch die jeweiligen

Lander bzw. Regionen, in die Ihr Kapital investiert ist. Exchange Traded Funds (ETF)

gg(l)\/l(IJA N / 10%

Europe 600

/ 20%
10% N MDAX
DAX
- 7
20% 0%

S&P 500 MSCI Emerging Markets




Anhand dieser Darstellung k&nnen Sie erkennen, wie hoch die Summe an abge-
gebenen Commitments gegenUber Private Equity Zielfonds im Verhaltnis zu dem
gesamten Fondsvermdgen ist. Die Zielallokation des Fonds ist ein Anteil von 60
Prozent an Private Equity und von 40 Prozent an ETFs. Um einen durchschnitt-
lichen Private Equity Anteil in Héhe von 60 Prozent real zu erzielen, mussen durch-
aus hdhere Commitments angegeben werden, da die Abrufzeitraume mehrere
Monate bis Jahre lang sein kdnnen.

Vergleichen Sie diese Zahl mit dem Anteil von Private Equity im Rahmen der Dar-
stellung des Nettoinventarwertes (NAV), so zeigt die Differenz der beiden Zahlen,
wie viel Kapital noch nicht abgerufen wurde.
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Private Equity Commitment im Verhaltnis
zum Gesamtvermdgen

58,00%

Diese Grafik zeigt Innen die Wertentwicklung des Fonds.

Kursentwicklung des Gesamtportfolios
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WICHTIGER HINWEIS:

Diese Unterlage ist hinsichtlich der Private Capital Police eine Werbemitteilung der RWB Partners GmbH, die als Tochtergesellschaft der RWB Group AG das von
der Quantum Leben AG angebotene Versicherungsprodukt vertreibt. Diese Werbemitteilung ist kein Kaufangebot bezgl. der dargestellten Private Capital Police und
stellt auch keine umfassende Information oder eine Anlageberatung Uber die Private Capital Police dar. Hinsichtlich der Private Capital Police kénnen Interessierte
die erforderlichen Vertrags- und Beratungsunterlagen in deutscher Sprache kostenlos von der RWB Group AG, Keltenring 5, 82041 Oberhaching erhalten. Weitere
Informationen sind zudem erhéltlich unter: info@rwb-partners.de. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuklnftige Wertentwicklungen.
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Was fiir ein tolles Bérsenjahr 2016! Fiir jeden war
etwas dabei. Politisches Drama, zinstechnische
Prosa auf allerhéchstem Niveau (oder niedrigs-
tem Niveau, je nachdem wie man es sieht), ein
Wechselbad der Gefiihle an den Méarkten und
schlieBlich wie im besten Rosamunde Pilcher
Film, ein mérchenhaftes Happy End.

Trotz aller Unruhen, Unsicherheiten und Heraus-
forderungen war 2016 fiir Anleger ein gutes Jahr.
Kein leichtes, aber ein gutes.

Auch unsere Anleger profitierten stark von der
Jahresendrallye an den Bdrsen. Die Strategie
RWB Wachstum stieg im vierten Quartal mit 6,53
Prozent extrem stark, iibrigens mehr als zwei
Prozentpunkte besser als der weltweite Markt-
durchschnitt gemessen am MSCI World.

Wéahrend sich Anleger unserer ETF-Strategien
auch fiir 2017 keine Sorgen machen miissen, so
wird die nahe Zukunft fiir Anleger mit Zinsproduk-
ten und Festgeld weiterhin spaBbefreit bleiben.

Auch wenn beim Leitthema Niedrigzinsen nach
der Minierhéhung in den USA die ersten (zu Un-
recht) von einer Zinswende sprechen, so sollten
sich die Zinssparer nicht zu friih freuen. Es gibt
némlich noch ein zweites Schreckgespenst das
auf sie zukommt, die Inflation. Die deutsche In-
flationsrate ist im November von 0,8 Prozent auf
1,7 Prozent im Dezember gestiegen. Der groBte
Anstieg seit 1993.

Wéhrend der Staat von der Inflation profitiert (der
reale Wert der Staatsschulden sinkt), verliert der
Zinssparer seine Kaufkraft scheibchenweise.
Aktieninvestoren kénnen dagegen beruhigt sein,
Aktien sind Sachwerte denen Inflation nichts an-
haben kann.

Und wie geht es unter dem neuen US-Présiden-
ten weiter? Nun, ich wage es nicht, eine Prognose
dariiber abzugeben, welchen Einfluss der kiinfti-
ge US-Président Donald Trump auf die weltweite
Wirtschaft haben wird. Vor Twitter-Botschaften
und Kkurzfristig schwankenden Mérkten brauchen
Sie sich allerdings nicht zu fiirchten. Ihre Sparpla-
ne werden langfristig als klarer Sieger vom Platz
gehen. Und diese Prognose wage ich, ohne auch
nur einen Moment zu zégern.

Nico Auel

Director, RWB Group AG
(Beratung der Anlagestrategien)




+12,74 %

Entwicklung der Strategie RWB Ertrag seit Auflegung

+8,93 %

Entwicklung des globalen Aktienindex
MSCI World seit Auflegung der RWB Strategien

+96,60 %

Historische Wahrschelnllchkelt in %), dass mit einem
Sparplan auf den DAX nach 10 Jahren ein Gewinn erzielt

wird (Deutsches Aktieninstitut)

+49,09 %

Kursentwicklung des besten Unternehmens
aus dem DAX in Q4: Deutsche Bank

+0,23 %

Durchschnittlicher Zins pro Jahr fiir Tagesgeld
(Stand Januar 2017)

ca. 2-3%

Durchschnittliche Dividendenrendite im DAX

31.000.000.000€

Erwartete Dividendenzahlungen DAX-Konzerne 2017



PERFORMANCGES




RWB Wachstum

Beginn der Strategie: 10.09.2014

Stand: 31.12.2016

Wachstum

Key Figures Assetallokation
Perfor- Perfor- Abstand zur o
mance mance *Aktuelle Verkaufs- 97’,1 6% N\
ETF WKN YTD Quartal Gewichtung  schwelle Aktien
iShares S&P 500 AOYEDG +14,83% +11,41% 36,26 % @
WisdomTree Europe  A14ND4  42,08%  +6,48% 14,23% @ N
2,84%
iShares MDAX 593392  +5,57% = +2,50% 18,22% . Cash
Geografische Allokation der ETFs
db x-trackers DAX ~ DBX1DA  +627%  +9,01% 14,69% .
2, 84°/o
UBS MSCIEmerging  gyopn  414,30%  +1,02% 13,77 % CaSh / 3290%
Markets tao97  +1,027 070 . Deutschland
36,26% ™
db x-trackers EONIA  DBX0AN - - - - USA
RWB Strategie o o
Wachstum +3,73%  +6,53% 13,77%

Abstand zur Verkaufsschwelle @ groBer 7 %-Punkie
(O Maximum Drawdown Schutz ausgeldst O 50 % Wiedereinstieg erfolgt; “Aktuelle Gewichtung: 2,84 % Cashquote

@ zvischen 7-5%-Punkte

Kleiner als 5 %-Punkte

Wertentwicklung der Strategie RWB Wachstum seit Beginn der Strategie

14,23% Emerging
Europa Markets

€ 13.000

12.500

12.000

11.500

11.000

10.500 m

10.000
9.500

RWB Wachstum
¥ 11.110 € (11,10%)
\"\ -m_MA

w-'v

9.000

Wertentwicklung der in der Strategie RWB Wachstum verwendeten ETFs in den letzten 12 Monaten

€ 13.500

13.000

ETF S&P 500

12.500

11.483 € (+14,83%)

12.000

11.500

ETF MSCI EM
11.439 € (+14,39%)

11.000
10.500

10.000
9.500
9.000
8.500

ETF MDAX

10.557 € (+5,57%)

8.000
7.500

01.01.16
15.01.16
29.01.16

12.02.16

26.02.16
11.03.16

25.03.16

08.04.16
22.04.16

06.05.16

20.05.16
03.06.16

17.06.16

01.06.16

15.07.16
29.07.16

12.08.16

26.08.16

09.09.16

23.09.16

07.10.16

©
=}
o~

04.11.16
18.11.16
02.12.16
16.12.16
31.12.16

Quelle Strategie: Hamburger Vermogen (Zeitraum: 10.09.2014 bis 31.12.2016, Anlagebeispiel: 10.000 Euro Einmalanlage); nach Kosten der ETFs und vor Depot- und
Verwaltungsgebihren; ohne Berticksichtigung der Cashquote. Quelle ETFs: Kurshistorie Borse Frankfurt in Euro (XETRA). Historische Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.
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RWB Ertrag

Ertrag

Beginn der Strategie: 10.09.2014

Stand: 31.12.2016

Key Figures Assetallokation
Perfor- Perfor- Abstand zur 293% AN o
mance mance *Aktuelle Verkaufs- C’ash / 63’73. %o
ETF WKN YTD Quartal Gewichtung  schwelle ‘ Aktien
iShares S&P 500 AOYEDG +1483% +1141%  2890% (@
Wisdomlree Europe  AT4ND4  +2,08%  +6,48%  1155% (@) >
33,34%
Rent
iShares MDAX 593392 +557% +250%  1387% @ eren
db x-trackers DAX ~ DBX1DA  +627%  +9,01% 9,42% @ Geografische Allokation der ETFs
2,93% / 23,28%
Lyxor EuroMTS AODMBN  +4,35% -4,70% 33,34 % - Cash Deutschland

10-15Y

Abstand zur Verkaufsschwelle @ groBer 7 %-Punkte @ zwischen 7-5 %-Punkte Kleiner als 5 %-Punkte 44,88%
(O Maximum Drawdown Schutz ausgeldst O 50 % Wiedereinstieg erfolgt; *Aktuelle Gewichtung: 2,93 % Cashquote Europa

Wertentwicklung der Strategie RWB Ertrag seit Beginn der Strategie

db x-trackers EONIA  DBXOAN - ] ) )
RWB Strategie +4,23%  +3,01%
Ertrag J ¥

28,90%
USA

€ 13.000

12.500

12.000

11.500

A5 - S~ R o e S U0 TN U0 B V0 B U0 B Vo B U0 H U BN Vo N Vo N Vo T U0 JN U0 M Vo BN U0 B o BN U0 TN U BN (@ SN (@ SRR (@ TN (@ B ('@ BN ('@ R (@ TR (@ TR (@ I (o B (@ Y (o Y (o T (o N (o BN (o B (e I (o]
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Wertentwicklung der in der Strategie RWB Ertrag verwendeten ETFs in den letzten 12 Monaten

11.000 o~
RWB Ertrag
10.500 11.274 € (12,74%)

€ 13.500
13.000
12.500
12.000
11.500
11.000
10.500
10.000 .
9500 = = AN . - , my/=e-
9.000 \
8.500
8.000
7.500

01.01.16
15.01.16
29.01.16
12.02.16
26.02.16
11.03.16
25.03.16
08.04.16
22.04.16
06.05.16
20.05.16
03.06.16
17.06.16
01.06.16
15.07.16
29.07.16
12.08.16
26.08.16
09.09.16
23.09.16
07.10.16
21.10.16
04.11.16
18.11.16
02.12.16
16.12.16
31.12.16

sl 10.557 € (+5,57%)

&l ETF M

ETF S&P 500
11.483 € (+14,83%)

ETF Euro MTS 10-15Y
10.435 € (+4,35%)

Quelle Strategie: Hamburger Vermdgen (Zeitraum: 10.09.2014 bis 31.12.2016, Anlagebeispiel: 10.000 Euro Einmalanlage); nach Kosten der ETFs und vor Depot- und
Verwaltungsgebtihren; ohne Berticksichtigung der Cashquote. Quelle ETFs: Kurshistorie Bérse Frankfurt in Euro (XETRA). Historische Wertentwicklungen sind kein

verlasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.



RWB Stabilitat

Beginn der Strategie: 10.09.2014

Stabilitat

Stand: 31.12.2016

Key Figures Assetallokation
Perfor- Perfor- Abstand zur
mance mance *Aktuelle Verkaufs- 2,89% \ 33,77%
ETF WKN YTD Quartal Gewichtung schwelle Cash \ Aktien
iShares S&P 500 AOYEDG +14,83% +11,41% 15,88% -
WisdomTree Europe A14ND4 +2,08%  +6,48% 6,06 % - e
63,33%
, Renten
iShares MDAX 593392  +557%  +2,50% 6,29 % -
db x-trackers DAX ~ DBXIDA  +627%  +9,01% 5,54% - Geografische Allokation der ETFs
2,89%
L EUROMTS ’
vy LYXOBJ ~ +1.97%  -1,46% 63,33% - Cash " 69,39%
Europa
RWB Strategie +367%  +1.60% 15,88% ~
Stabilitat ol 070 USA

*Aktuelle Gewichtung: 2,89 % Cashquote

Wertentwicklung der Strategie RWB Stabilitét seit Beginn der Strategie

11 ,83%
Deutschland

€ 13.000

12.500

12.000

11.500

11.000

10.500

10.000

-
RWB Stabilitat
J 11.224 € (12,24%)

9.500

9.000

Wertentwicklung der in der Strategie RWB Stabilitat verwendeten ETFs in den letzten 12 Monaten

€ 13.500

ETF S&P 500

13.000

11.483 € (+14,83%)

12.500

12.000

11.500

11.000
10.500

10.000
9.500
9.000

ETF MDAX
— el 10.557 € (+5,57%)

8.500

8.000

ETF Euro MTS 5-7Y

7.500

01.01.16
15.01.16
29.01.16
12.02.16
26.02.16
11.03.16
25.03.16

08.04.16
22.04.16
06.05.16

20.05.16
03.06.16
17.06.16

01.06.16

15.07.16

29.07.16

12.08.16

26.08.16

09.09.16

23.09.16

07.10.16

21.10.16

10.197 € (+1,97%)

04.11.16
18.11.16
02.12.16
16.12.16
31.12.16

Quelle Strategie: Hamburger Vermogen (Zeitraum: 10.09.2014 bis 31.12.2016, Anlagebeispiel: 10.000 Euro Einmalanlage); nach Kosten der ETFs und vor Depot- und
Verwaltungsgebuhren; ohne Berlicksichtigung der Cashquote. Quelle ETFs: Kurshistorie Borse Frankfurt in Euro (XETRA). Historische Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.
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RWB Sicherheit

Beginn der Strategie: 10.09.2014

Key Figures
Perfor- Perfor- Abstand zur
mance mance *Aktuelle Verkaufs-
ETF WKN YTD Quartal Gewichtung schwelle
Lyxor EuroMTS 1-3Y  AOHGFC  +0,15%  -0,03% 48,58 % -
Ej‘:g'ays 1-3 Year ATJKSV  +0,25%  +0,02% 48,43% -
RWB Strategie o B o
Sicherheit +0,11 % 0,02%

“Aktuelle Gewichtung: 2,99 % Cashquote

Sicherheit

Assetallokation

Stand: 31.12.2016

2,99%
Cash

¢

0 97,01%

Renten

Geografische Allokation der ETFs

- 97,01%

Europa

2,99%
Cash
Wertentwicklung der Strategie RWB Sicherheit seit Beginn der Strategie
€ 10.500
10.375
10.250
10.125
RWB Sicherheit
10.000 10.040 € (0,40%)
9.875
9.750
9.625
9.500
TEITIICTLL00 0000 0000000000000 0000000000000 0
gecrddzggdgdgdggssgggercdgngggigggsgggeccdd
coddgIrigegaeecdyderyigegarggcrodegIrgges s

Wertentwicklung der in der Strategie RWB Sicherheit verwendeten ETFs in den letzten 12 Monaten

€ 10.200

10.150

10.100

10.050

10.000

9.950

9.900

9.850

9.800
N
5 55 8 9 88 3§ 3 8 8¢ 8 8§55 83883 e < o dd
z 28 ¢ g€ g 8§ 88 8=z ¢2 Y Eg8ggs a3 Ly g

Barclays 1-3Y
10.025 € (+0,25%)

ETF Euro MTS 1-3Y
10.015 € (+0,15%)

Quelle Strategie: Hamburger Vermdgen (Zeitraum: 10.09.2014 bis 31.12.2016, Anlagebeispiel: 10.000 Euro Einmalanlage); nach Kosten der ETFs und vor Depot- und
Verwaltungsgebtihren; ohne Bertcksichtigung der Cashquote. Quelle ETFs: Kurshistorie Bérse Frankfurt in Euro (XETRA). Historische Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.



RWB Altersstrukturmodell

ASM

Stand: 31.12.2016

Das RWB Altersstrukturmodell

Strategie: RWB Wachstum RWB Ertrag RWB Stabilitat RWB Sicherheit

35 % Renten

65 % Renten

100 % Aktien

65 % Aktien

35 % Aktien

> 15 Jahre 8 - 15 Jahre 2 -7 Jahre < 2 Jahre

Alter des \—j \j \)V .
Privatanlegers 50. Lebensjahr 58. Lebensjahr 63. Lebensjahr 65. Lebensjahr

Quelle: RWB Group; Strategische Assetallokation des Musterportfolios ohne Berlicksichtigung der Cashquote

Kunden die das RWB Altersstrukturmodell gewahlt haben, investieren abhangig von ihrem Alter in eine der
vier RWB Strategien. Das Anlagekapital wird bei Erreichen der jeweiligen Altersgrenze im Rahmen des darauf

folgenden Rebalancing ohne weitere Kosten in die ndchste RWB Strategie umgeschichtet.
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Was bedeuten diese Begriffe?

WKN

Die Wertpapierkennnummer ist eine in Deutschland verwendete Ziffern- und Buchstabenkombina-
tion zur Identifizierung von Wertpapieren. Uber diese Kennnummer kénnen Sie jederzeit, z. B. Uber
Finanzportale wie www.onvista.de, die Entwicklung der ETFs verfolgen.

Wo investieren diese ETFs?

Nutzen Sie Finanzportale wie z. B. www.justetf.com und geben Sie dort die WKN
des ETFs ein. Dort stehen Factsheets und Berichte zum Download bereit. AuBer-
dem erfahren Sie alles Uber die Struktur des ETFs und in welche Unternehmen
der ETF investiert.

Performance YTD

Year-to-date ist der englische Begriff fUr den
Zeitraum seit Beginn des aktuellen Jahres bis
zum aktuellen Zeitpunkt.

Verkaufsschwelle

Die Aktien-ETFs der Strategien RWB Wachstum und RWB Ertrag profitieren vom Maximum Drawdown
Schutz. Der Maximum Drawdown Schutz ist ein regelbasierter Schutzmechanismus. Nach Unterschreitung
der festgelegten Verkaufsschwelle im Musterportfolio wird eine Verkaufsorder ausgelost™. Der schrittwei-
se Wiedereinstieg zu jeweils 50 Prozent erfolgt nach einer fixen Zeitspanne von drei und sechs Monaten.
Dazwischen wird das Anlagekapital in Geldmarkt-ETFs geparkt.

* Zwischen der Unterschreitung der festgelegten Verkaufsschwelle und der Ausflihrung der Verkaufsorder kénnen bis
zu 48 Handelsstunden liegen. Sollte es daher nach dem Unterschreiten der Verkaufsschwelle zu weiteren Kursverlusten
kommen, so kann der Verlust hdher sein als 15 Prozent. Der schrittweise Wiedereinstieg nach drei und sechs Monaten
kann zu gestiegenen oder gefallenen Kursen erfolgen.




Beispiel-Strategie zur Begriffserklarung

Beginn der Strategie: 10.09.2014

Musterstrategie

Stand: 31.12.2016

Key Figures Assetallokation
Perfor- Perfor- Abstand zur 293% \ o
mance mance *Aktuelle Verkaufs- C,ash 63’73 %
ETF WKN YTD Quartal Gewichtung  schwelle ‘ Aktien
Shares SSP500  AOYEDG +1483% +11,41%  2890% (@
Wisdomlree Europe ~ A14ND4  +2,08%  +648%  1155% (@ )
33,34%
Renten
iShares MDAX 593302  +557% +250%  1387% @
db x-trackers DAX ~ DBX1DA  +6,27%  +9,01% 9,42% @ Geografische Allokation der ETFs
2,93% / 23,28%
I%)f?;\E(urOMTS AODMBN  +435%  -4,70% 33,34% - Cash Deutschland
db x-trackers EONIA  DBXOAN - - - - Q
ExvraBgSt’ateg'e +4,23%  +3,01% }
Abstand zur Verkaufsschwelle @ groBer 7 %-Punkte @ zwischen 7-5 %-Punkte Kleiner als 5 %-Punkte 44,88% 28,90%
(O Maximum Drawdown Schutz ausgelsst @) 50 % Wiedereinstieg erfolgt, *Aktuelle Gewichtung: 2,93 % Cashquote Europa USA o
- . . . . [
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Wertentwicklung der in der Strategie RWB Ertrag verwendeten ETFs in den letzten 12 Monaten

€ 13.500

ETF S&P 500

13.000
12.500

11.483 € (+14,83%)

12.000

11.500
11.000
10.500
10.000

9.500

P YA\
N

ETF MDAX
10.557 € (+5,57%)

Ve

ETF Euro MTS 10-15Y

10.435 € (+4,35%)
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Quelle Strategie: Hamburger Vermdgen (Zeitraum: 10.09.2014 bis 31.12.2016,

verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Anlagebeispiel: 10.000 Euro Einmalanlage);
Verwaltungsgebihren; ohne Berticksichtigung der Cashquote. Quelle ETFs: Kurshistorie Bérse Frankfurt in Euro (XETRA).

nach Kosten der ETFs und vor Depot- und
Historische Wertentwicklungen sind kein



Wie interpretiere ich diese Fakten?

Abstand zur
Verkaufs-

_ schwelle Abstand zur Verkaufsschwelle

Das Ampelsystem gibt lhnen einen guten Uberblick,
wie weit der jeweilige Aktien-ETF (gilt nicht fir Ren-
ten-ETFs) noch von dem Punkt entfernt ist, wo er auf-
grund von gefallenen Kursen verkauft wird. Dabei wird
‘ immer der Hochststand des ETFs der letzten drei Mo-
nate betrachtet. Sobald der ETF von diesem Hbchst-
stand fallt, gibt die Ampel an, wie tief er gefallen ist. Je
Q naher er der Marke von einem Verlust von 15 Prozent
zum Hochststand kommt, desto wahrscheinlicher ist
es, dass er bei weiter fallenden Kursen bei der Ver-
- kaufsschwelle von 15 Prozent verkauft wird.

Abstand zur Verkaufsschwelle . gréBer 7% . zwischen 7-5% Kleiner als 5%
Q Maximum Drawdown Schutz ausgeldst O 50 % Wiedereinstieg erfolgt

Aktuelle Gewichtung

Jede Strategie hat eine Musterallokation, die Sie dem

jeweiligen Strategie Factsheet entnehmen konnen. Aktuelle
Durch die unterjéhrige unterschiedliche Entwicklung Gewichtung
der einzelnen ETFs andert sich diese Allokation. Den

aktuellen Stand kénnen Sie in der Spalte ,Aktuelle Ge- 24,95%

wichtung” erkennen. Einmal im Jahr im Januar im Rah-
men des ,Rebalancings® werden Kaufe und Verkaufe

so durchgeflihrt, dass wieder die Musterallokation er- 20.14%
reicht wird.

9,54%

9,55%

Wertentwicklung der Strategie 32,96%

Die Grafik zeigt Ihnen die Entwicklung der Anlagestrategie im
aktuellen Quartal. Sie verdeutlicht dabei, wie sich eine Einmal-
investition von 10.000 Euro in der Strategie vom Anfang bis
zum Ende des Quartals entwickelt hat.

Wertentwicklung der Strategie RWB Ertrag seit Beginn der Strategie

€ 13.000

RWB Ertrag
10.820 € (8,20%)




Perfor- Perfor-
mance mance
YTD Quartal
+9,27%  -2,65%
Performance YTD/Quartal
+1257%  -3,94% , _ , . o
Die Performancekennzahlen zeigen die Entwicklung des jeweiligen
ETFs einmal von Beginn des Jahres bis zum Ende des aktuellen
1552%  -6.12% Berichtszeitraums (YTD) und im aktuellen Quartal.

+12,10% -8,83%

-3,38% -8,86%

+6,24% -5,84%

Wertentwicklung ETFs

Hier kbnnen Sie sich ein detailliertes Bild Uber die Entwicklung der ETFs seit
Beginn der Strategie machen, die fUr die Anlagestrategie verwendet wurden.
Die aktuelle Gewichtung der ETFs entnehmen Sie der Tabelle jeweils oben auf
der Seite der Strategie.

Wertentwicklung der in der Strategie RWB Ertrag verwendeten ETFs

€ 14.000

ETF S&P 500
12178 € (.

ETF MDAX
12.074 € (20,74%)
ETF
11.275 € (12,75%)

ETF StoxxEU600
11.013 € (10,13%)

ETF Euro
MTS 10-15Y

10.352 € (3,52%)

WICHTIGER HINWEIS:

Diese Ausflihrungen zu den Public Capital Markets sind eine Werbemitteilung der RWB Partners GmbH, die als Tochtergesellschaft der RWB Group AG die von
der Hamburger Vermégen GmbH angebotene Vermdgensverwaltung vertreibt. Diese Werbemitteilung stellt kein Kaufangebot der Finanzportfolioverwaltung
dar und ist keine umfassende Information oder eine Anlageberatung Uber die Finanzportfolioverwaltung. Interessierte konnen die erforderlichen Verkaufs- und
Vertragsunterlagen in deutscher Sprache von der RWB Partners GmbH, Keltenring 5, 82041 Oberhaching erhalten. Informationen erhalten Sie zudem unter
vermoegensverwaltung@rwb-group.com.
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UNSER SERVICE FUR SIE

ANSPRECHPARTNER FUR KUNDEN RWB

RWB KundenServiceCenter KundenService
Center

Telefon: 089 66 66 94-100

Fax: 089 66 66 94-110

E-Mail: ksc@kundenservicecenter.de

www.kundenservicecenter.de

Mo - Fr: 08:00 - 19:00 Uhr

ANSPRECHPARTNER FUR VERTRIEBSPARTNER RW B
RWB PartnerServiceCenter

Jpartners
Telefon: 089 66 66 94-200
Fax: 089 66 66 94-210
E-Mail: psc@rwb-partners.de
www.partnerservicecenter.de

VIELE WEITERE DETAILS ZU DIESEN THEMEN
FINDEN SIE AUF:

www.rwbcapital.de

n RWB Capital
RWB Vorsorge

RWB Vorsorge
www.rwbcapital.de/news/

._1 www.rwbcapital.de/blog/







Stand: Februar 2017

Jpartners
RWB Partners GmbH
Keltenring 5 ¢ 82041 Oberhaching
Telefon: +49 89 6666 94-0 e Telefax: +49 89 66 66 94-20
info@rwb-partners.de
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